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Fitch asigna calificacion a MAPFRE Seguros Costa Rica, S.A. en AA+ (cri)
Diciembre 22, 2011

Fitch Ratings - San Salvador/San José- 22 de Diciembre de 2011. Fitch Ratings asigna calificacion a escala nacional

de Mapfre Seguros Costa Rica, S.A. (MSCR) en AA+ (cri). La Perspectiva de la calificacion es Estable.

Dicha accion de calificacion se fundamenta en el soporte explicito en términos de liquidez y capital que le brinda la
Holding de las subsidiarias en América (MAPFRE Ameérica) y el holding regional (MAPFRE Mundial Holdings, S.A.),
documentado a través de la remision de una carta formal de soporte. Asimismo, la calificacion también se
fundamenta en la capacidad para proveer soporte por parte de MAPFRE S.A., matriz de su grupo propietario,
(calificacion IDR A- Observacion Negativa otorgada por Fitch) y el fuerte compromiso que evidencia el Grupo con la
subsidiaria costarricense a través del uso de la marca, y la integracién en términos de politicas, productos y

reaseguro.

Por otra parte, y tomando en consideracion que la calificacion de MSCR se sustenta sobre la base del soporte
brindado por MAPFRE, S.A., la agencia estima que la calificacion podria verse afectada frente a cambios en la
fortaleza financiera de su grupo controlador o cambios en las condiciones de disponibilidad de soporte. En el
mediano plazo, la evolucién de la calificacion de la compafia incluira el comportamiento de sus indicadores, en la

medida que desarrolle su plan estratégico.

La perspectiva de la calificacién es estable. Esto debido a que Fitch espera que la compaiia continde con su
evolucion positiva en su actividad. Junto con lo anterior, existe un grado de holgura entre las calificaciones de
MAPFRE, S.A.y la calificacion de MAPFRE Seguros Costa Rica, S.A.

Dado el corto historial de operaciones, la calificacion de MSCR esta sustentada en un enfoque de soporte de grupo,
en el que Fitch ha considerado tanto la importancia estratégica de la afiliada, como la capacidad y disposicion a
proveer soporte por parte del Grupo al que pertenece. Dentro de la calificacién asignada Fitch ha dado un fuerte
peso a la capacidad de la administracién para desarrollar su plan de negocios. En este sentido, Fitch valora
positivamente las competencias, trayectoria y experiencia de la plana ejecutiva y del staff, y que ademas se
evidencia una alineacion total de incentivos entre estos y el grupo propietario. Si bien la administracion local cuenta
con plena libertad de gestion, la Matriz mantiene un permanente soporte técnico, control y monitoreo de la operacion

en términos generales.

La estrategia de negocios de la compaiiia, en el mercado local, se basa en la calidad de servicios e innovacion, tanto
en productos como en canales, priorizando rentabilidad sobre participacion de mercado. Su actividad se ha orientado
principalmente al area de seguros de Dafios a través de negocios referidos y fuerza de ventas propia, no obstante,
las proyecciones de la compafiia también consideran un crecimiento de seguros de personas y otros ramos y
canales. La acotada penetracion de los ramos de personas en el mercado local genera grandes oportunidades. Fitch
mantendra monitoreo permanente a la evolucién de la compania, al comportamiento de sus indicadores, y a la

consecucion del plan de negocios proyectado.
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Las calificaciones mencionadas fueron solicitadas por, o en nombre de, el emisor, y por lo tanto, Fitch ha sido
compensado por la provision de las calificaciones.

Metodologia aplicada “Metodologia de Calificacion de Instituciones del Sector Seguros”, Agosto 2009.
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